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  .المرسلالمؤلف�  *

   :م��ص

�من�������� �تحد �ال�� �المعوقات �وأ�م �العالم ��� ��سلامية �الصناعة�المالية �واقع �ع�� �التعرف �إ�� �الدراسة ��ذه ��دف

تطور�ا�ونمو�ا،�حيث�برزت�الصناعة�المالية��سلامية����الدول��سلامية�والغ���إسلامية�خاصة�����ونة��خ��ة،�

  .ا��دمات�والمنتجات�المالية�والمصرفيةواستطاعت�تصميم�مجموعات�متنوعة�وم��ايدة�من�

�حيث�وصل������� �أخرى �إ�� �سنة �مستمر�من ����نمو�وتطور ��سلامية �المالية �الصناعة �أن �إ�� �الدراسة �خلصت وقد

� �سنة �ب��اية ��سلامية �المالية �الصناعة �يقدر�بـ���2016م �أوجھ��189310 ما �مختلف ��� �موزعة �دولار، بليون

  .ية،�بالرغم�من�معانا��ا�من�مجموعة�من�العراقيل�التنظيمية�وال�شر�عيةالصناعة�المالية��سلام

  .الصناعة�المالية��سلامية،�الص�وك��سلامية،�التأم�ن�الت�اف��،�صناديق��س�ثمار��سلامية: �لمات�مفتاحية

  .JEL  : G21، G22�،G23 اتتص�يف

Abstract:  
This study aims to identify the reality of the Islamic financial industry in the world and the 

most important obstacles that limit its development and growth. The Islamic financial industry has 
emerged in Islamic and non-Islamic countries especially recently, and has been able to design a 
wide variety of services and financial and banking products. 
      The study concluded that the Islamic financial industry is growing and developing continuously 
from year to year. By the end of 2016, the size of the Islamic financial industry reached an 
estimated  189310 billion, distributed in various aspects of the Islamic financial industry, despite 
the suffering number of regulatory and legislative obstacles.  
Keywords: Islamic Financial Industry, Islamic Sukuk, Takaful Insurance, Islamic Investment 
Funds. 
JEL Classification Codes: G21، G22�،G23. 
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  : مقدمة .1

�نمو�           �مستوى �ع�� ��امة، �تطورات ��شأ��ا �من �عقود �أر�عة �ظرف ��� ��سلامية �المالية �الصناعة �ش�دت لقد

�والد ��ن�شار�ا��غرا�� �مستوى �ع�� �وكذلك �لل�شاط��jصول �المنظمة �وال�شر�عات �القوان�ن �مستوى �أو�ع�� و��،

الما����سلامي،�حيث�لم�تق��ن��ذه�المعاملات�بالعالم��سلامي�فقط�بل�امتد�للعالم�الغر�ي�ال���بدأت�تتعامل�

  . 2008بالمالية��سلامية�خاصة��عد��زمة�المالية�العالمية�لسنة�

�عدة������ ��سلامية �المالية ��للصناعة ��سلامية، �البنوك �أ�م�ا �الص�وك�مجالات ��سلامية، �المالية �سواق

�من� �توفر�مجموعة �يجب �المؤسسات ��ذه �ولقيام �الت�اف��، �والتأم�ن ��س�ثمار��سلامية �صناديق �سلامية،

�ال ��ذه �إلا�أنھ ���شطة، �ل�ذه �المنظمة �والتنظيمات �ال�شر�عات ��� �أساسا �والمتمثلة ��ساسية صناعة�المقومات

  .�عا�ي�من�مجموعة�من�التحديات�والعراقيل�ال���تحد�من�تطور�ا�وان�شار�ا�سواء����الدول�العر�ية�أو�الغر�ية

  : و����ذه�الورقة�البحثية�سنحاول��جابة�ع����ش�الية�التالية�

  ن��ع��ا�؟ما��و�واقع�العمل�بالصناعة�المالية��سلامية����العالم�؟�وما����أ�م�المعوقات�ال���تحد�م

  :وتندرج�تحت��ذه��ش�الية�ال�ساؤلات�الفرعية�التالية�

  ما�المقصود�بالصناعة�المالية��سلامية�؟�؛ –

  ما��و�تطور�الصناعة�الصناعة�المالية��سلامية����العالم�؟�؛ –

  .ما����أم�التحديات�ال���تواجھ�تطور�الصناعة�المالية��سلامية����العالم�العر�ي�والغر�ي�؟� –

  :سنحاول�من�خلال��ذا�البحث�الوصول�إ�����داف�التالية  : أ�داف�البحث

 ؛ الصناعة�المالية��سلامية ما�ية�ع�� التعرف 

 ؛ إبراز�مدى�ان�شار�الصناعة�المالية��سلامية����العالم 

 .تحديد�معوقات�ان�شار�الصناعة�المالية��سلامية����الدول�العر�ية�والغ���عر�ية 

�البحث �ذلك  : من�� �التحلي��، �الوصفي �المن�� �ع�� �البحث ��ذا ��� �اعتمادنا �تجميع� لقد �يتطلب �البحث أن

  .المعلومات�والبيانات�وتحليل�ا

قمنا�بتقسيم�بحثنا��ذا�إ���ثلاثة�محاور�أساسية�ع����من�أجل��جابة�ع����ش�الية�المطروحة، : خطة�البحث

  :النحو�التا��

  العنصر�مدخلا�للتعرف�ع���ما�ية�الصناعة�المالية��سلامية؛سي�ون��ذا�:  المحور��ول  

 س�تم�التطرق�����ذا�العنصر�لواقع�اعتماد�الصناعة�المالية��سلامية����العالم؛: المحور�الثا�ي� 

 � �الثالث �العنصر : المحور ��ذا �الدول��سي�ناول ��� �سواء ��سلامية �المالية �الصناعة ��عث معوقات

 .مية�سلامية�والغ���إسلا 
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  ما�ية�الصناعة�المالية��سلامية. 2

��سلامية،�        �المالية �الشر�عة �لمبادئ �وفقا �تتم �ال�� �المالية �المعاملات ��ل ��سلامية �المالية �بالصناعة نقصد

والمتمثلة�أساسا�����ل�من�البنوك��سلامية،��سواق�المالية��سلامية،�الص�وك��سلامية،�صناديق��س�ثمار�

  .�سلامية�والتأم�ن�الت�اف��

  :البنوك��سلامية� 1.2

ا�مم�ً�ا����المجتمع��سلامي�بصفة�خاصة�و���العالم��������
ً
  .ك�ل�بصفة�عامة �عت���البنوك��سلامية�حدث

  :�عر�ف�البنوك��سلامية�  1.1.2 

  :سنعرض�م��ا�ما�ي���لا�يوجد�للمصارف��سلامية��عر�ف�متفق�عليھ،�بل�توجد�عدّة��عار�ف،�وال���

�بمبادئ�� - ��ل��ام �ع��
ً
�صراحة ��سا��� �ونظام�ا �إ�شا��ا �قانون �ينص �مالية، �مؤسسات ��سلامية المصارف

ا�وعطاءالشر�عة��سلامية�وع���ع
ً

 )2001أحمد،�( ؛�دم�التعامل�بالفائدة�أخذ

�بالشر�عة�� - �أعمال�ا ���ميع �وإدار��ا ��س�ثمار�ة �و�شاطا��ا �معاملا��ا �جميع ��� �تل��م �مصرفية �مالية مؤسسة

 )2007خلف،�( ا�؛المجتمع��سلامي�داخليًا�وخارجي�سلامية�ومقاصد�ا�وكذلك�بأ�داف�

البنوك��سلامية�مؤسسات�نقدية��عمل�ع���جذب�الودا�ع�من�من�خلال�التعار�ف�السابقة�يمكن�القول�أن�        

ا�وعطاءً 
ً

  .أفراد�المجتمع�وتوظيف�ا�وفقا�لمقاصد�الشر�عة��سلامية�وال���تقوم�أساسا�ع���تحر�م�الر�ا�أخذ

 :خصائص�البنوك��سلامية� 2.1.2

        �� �المصارف �عن ���ا �تنفرد �ومم��ات �خصائص ��سلامية �للمصارف �أن �المعلوم �المبدأ�من �حيث �من خرى،

ا�وا�ً�ا،�مما�ي��تب�عليھ�اختلاف�ا�من�حيث�الغاية�وال�دف،�وع����ذا��ساس�فإنھ�لابد�
ً
والمحتوى�المضمون�بيان

� �والمم��ات �ا��صائص �تلك �لأ�م �عرض �يأ�ي �وف��ا �غ���ا، �عن �تم���ا �خصائص �المصارف �ل�ذه �ت�ون �أن   :من

  )2007خلف،�( )2010عر�قات،�(

ا�أو�عطاءً،�أي�أ��ا�لا�يمكن�أن��عطى�فائدة�مقابل�الموارد�ال���تحصل�عل��ا�من� 
ً

عدم�التعامل�بالفائدة�أخذ

المتعامل�ن�مع�ا،�أي�أ��اب�ا��سابات�لد��ا�و��افة�أش�ال�ا،�كما�أ��ا�لا�يمكن�أن�تأخذ�فائدة�من���شطة�

  ؛�التمو�لية�ل�م

�ل��ام�التام�وال�امل�بقاعدة�ا��لال�وا��رام�عند�قيام�ا�بأعمال�و�شاطا��ا،�أي�أن�المصارف��سلامية�ي�ب��� 

عل��ا�تجنب�المال�ا��رام�عند�حصول�ا�ع���الموارد�وتجميع�ا�لد��ا،�إذ�يجب�أن�تقتصر����تجميع�الموارد��ذه�

وفر�لد��ا�إلا�����ستخدامات�ال������حلال����الشر�عة�ع���المال�ا��لال�فقط،�وأن�استخدام��موال�ال���تت

  �سلامية�وتجنب�أي�استخدام�ف��ا��و�حرام،�أو�يقود�إ���حرام�؛

�غ���  ��دخارات �قدر�من �أق��� �تجميع �أجل �من �وج�د�ا �ا�تمام�ا �أق��� �تبذل ��سلامية �المصارف إن

 لامية�ال���تحرم��كتناز�وتجار�ھ�؛اس�نادا�إ���الشر�عة��س) المجمدة(المستخدمة،�أي�المكت��ة�

زم�لل�شاطات��ك���نفعًا�و�ك���أ�مية�للفرد�من 
ّ
 إن�المصارف��سلامية�تتجھ����ج�د�ا�نحو�توف���التمو�ل�اللا
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�إطار�ذلك� ��� �قيام�ا �يتضمن ��ذا �فإن �و�التا�� �ك�ل، �للاقتصاد �ثم �من �أخرى، �ناحية �من �وللمجتمع ناحية،

ال�شاطات�والقطاعات��قتصادية�وتطو�ر�ا�سواء��انت�زراعية،�صناعية،�تجار�ة�أو�غ���ا�العمل�ع���تنمية�

��ختصاصية� �المصارف �م�مة �تمارس ���ذا �فإّ��ا �ثم �ومن �وتنميتھ، �تطو�ر��قتصاد �إ�� �يقود �الذي و�الش�ل

  والتجار�ة�؛

 � �سمات �من �سبق �ما ��ل �وصفات(إن �المصار ) خصائص �ل�ذه ��ساسية �بالسمة �بأ��ا�ترتبط �تتمثل �ال�� ف

��سلامية� �الشر�عة �بقواعد �وتمسك�ا �والشديد �الصارم �ال��ام�ا �من ��ذا ��عنيھ �وما �إسلامية، مصارف

�العمليات� ���ذه �القيام ��� ��ستخدم�ا �ال�� �و�ساليب �الوسائل �و�� �و�شاطا��ا، �عمليا��ا ��ل ��� ومقاصد�ا

  .شر�عة��سلاميةوال�شاطات��ش�ل�يطابق�و�تفق�مع��ذه�القواعد�والمقاصد�لل

  :�سواق�المالية��سلامية�� 2.2

  .�عد�إقامة�سوق�مالية�إسلامية�أحد�التحديات�الك��ى����تطبيق�نظر�ات��قتصاد��سلامي�����

 :�عر�ف�السوق�المالية��سلامية� 1.2.2

  :بأ��ا���سلاميةيمكن��عر�ف�السوق�المالية������

الفوائض�النقدية�من�الوحدات�المدخرة�الراغبة����التوظيف�اللار�وي��ذلك��طار�الذي�يتم�من�خلالھ�نقل 

لمدخرا��ا،�إ���الوحدات�المس�ثمرة�الباحثة�عن�التمو�ل�اللار�وي�لمشار�ع�ا،�ف���تقوم�ع����ل��ام�الشر������

 )2010خبابة،�(  .جميع��يئا��ا�ومؤسسا��ا�و�عاملا��ا�وصفا��ا�وأدوا��ا�المتداولة�ف��ا

�المالية  �لمختلف��وراق �الشر���بيعا�و�شراء �دور�ة�للتعامل �أوقات �مع�ن�و��� ����م�ان ��عقد �منظمة  . سوق

   )2011عا��،�(

ومن��ذه�التعار�ف�يمكن�القول�بأن�السوق�المالية��سلامية�ما���إلا�سوق�يلتقي�ف��ا�عار�����موال��      

  .  وطال����موال�ع���أن�تتم�المعاملات�وفقا�لأسس�الشر�عة��سلامية

  :     خصائص�السوق�المالية��سلامية��2.2.2

�سلام�من���شامل�ل��ياة�ل�س�فيما�يتعلق�بأمور�العبادة�فحسب،�وإنما����جميع�المجالات�ومن��ذا��������������

المنطلق�بات�من�الضروري�إقامة�سوق�رأس�المال��سلامي،�لتحقيق�مصا���المسلم�ن��قتصادية�المتوافقة�مع�

�الت �المال �سوق �ع�� �السوق ��ذا �و�ختلف ��سلامية، �يمكن�الشر�عة �ومنھ �و�متنوعة �عديدة �جوانب ��� قليدي

  )قندوز ( )السوق�المالية��سلامية(  : ت��يص�خصائص�السوق�المالية��سلامية�فيما�ي��

  خضوع�السوق�المالية�ل�يئة�الرقابة�الشرعية�؛� 

حيث�يجب�أن�ت�ون�عمليا��ا�خالية�من�:من��افة�المحظورات�الشرعيةخلو�عمليات�السوق�المالية��سلامية� 

  المحظورات�الشرعية�إضافة�إ���أ��ا�سوق�تقل�ف��ا�المضار�ة�ع���أسعار��وراق�المالية�؛

  التعامل�بالأدوات�المالية�المتوافقة�وأح�ام�الشر�عة��سلامية�؛� 
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  ؛� بار�أن�معيار�كفاءة��سواق�المالية��و�مدة�تمو�ل�اسوق��ع���بالسوق�ن��و���والثانوي��ش�ل�مت�ا���باعت 

  سوق�لا�تتحكم�ف��ا��حت�ارات،�الرشاوى،�المعلومات�المضللة،����تحديد�أسعار��وراق�المالية�؛� 

                                             .        سوق�لا��ش�ل�أدوات�الدين�السمة�الغالبة�����عاملا��ا،�وإنما����ع�ع���تداول�أدوات�الملكية 

  :الصكوك��سلامية��3.2

  .�عت���الص�وك�المالية��سلامية�أ�م�نتاج�ال�ندسة�المالية��سلامية      

  :�عر�ف�الصكوك��سلامية� 1.3.2

ص�و��� جمع الص�وك�من�قبل��عر�ف�الص�وك�اصطلاحا�يجب�علينا�أولا��عر�ف�ا�لغة�حيث�جاء�مصط������       

 الوسطى القرون خلال �سلامية المجتمعات �� المصط�� �ذا استعمال ان�شر الش�ادة،�وقد بمع�� عر�ية �لمة و���

  )2013بن�ثابت�و�فت��،�(  .المختلفة المعاملات�التجار�ة عن ناتجة أ��ا��ا ع�� مالية ال��امات تمثل كأوراق

  :اصطلاحا�فقد�وردت�عدة��عار�ف�حول�الص�وك��سلامية�وال���يمكن�ت��يص�ا�فيما�ي���أما�            

 ع�� المضار�ة مال برأس ملكية ص�وك بإصدار) المضار�ة ( القراض مال رأس تجزئة ع�� تقوم اس�ثمار�ة أداة" 

 مال رأس �� شا�عة حصصا يمل�ون  باعتبار�م أ��ا��ا بأسماء وم��لة القيمة م�ساو�ة وحدات أساس

 )2013برحايلية،�(  ؛�"فيھ م��م �ل ملكية ب�سبة إليھ يتحول  وما المضار�ة

 مشروع موجودات ملكية �� أو خدمات أو منافع أو أعيان ملكية �� شا�عة حصصا تمثل القيمة م�ساو�ة وثائق 

 فيما استخدام�ا و�دء �كتتاب باب وقفل�الص�وك قيمة تحصيل �عد وذلك خاص، اس�ثماري  �شاط أو مع�ن

 )2011بن�عمارة،�( .أجلھ من أصدرت

���عبارة�عن�أدوات�مالية�م�ساو�ة�القيمة�تقوم�ع��� من�خلال��ذه�التعار�ف��ست�تج�أن�الص�وك��سلامية�����

  .أسس�الشر�عة��سلامية،�تمثل�حصصا�شا�عة����ملكية�معينة

 :خصائص�الصكوك��سلامية�  2.3.2

 )2014كتاف،�(  :يمكن�ت��يص�ا�فيما�ي��� عديدة،�وال�� بخصائص �سلامية الص�وك تتمّ������

ل الص�وك 
ّ
 المشروع �� شا�عة ملكية الصك يمثل�ا ال�� ا��صة تتضمّن الموجودات �� شا�عة حصص ملكية تمث

ل ف�� إصدار�ا، حصيلة من يمول  الذي �س�ثمار أو
ّ
 عوائد ذات ���موجودات شا�عة حصصًا حامل�ا ملكية تمث

  أو خدمات أو منافع أو أعيان �انت سواء
ً
ل لا و�� المعنو�ة، ا��قوق  من أو م��ا خليطا

ّ
  مصدر�ا�؛ ذمة �� دينًا تمث

ل لأّ��ا القيمة، م�ساو�ة بفئات الص�وك تصدر القيمة م�ساو�ة بفئات تصدر الص�وك 
ّ
 �� م�ساو�ة حصصًا تمث

 المالية�؛ �سواق خلال من ا��م�ور  �يّ  وتداول�ا شرا��ا �س�يل ��دف المشروع ملكية

 الر�ح من حصّة ي�ون  عائد ع�� الصك مالك يحصل وا��سارة�حيث الر�ح �� المشاركة مبدأ ع�� تقوم الص�وك 

 �سمية القيمة إ�� م�سوً�ا أو مسبقًا كمّيًا تحديدًا العائد تحديد ي�� ولا �صدار، �شرة �� تحديد�ا يتم

 �� ا��سارة تحمل عليھ ص�وك،�و��ب�� من يملكھ ما ب�سبة ا��سارة من نص�بھ يتحمّل المقابل و�� للصك،
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نم لمبدأ وفقًا الر�ح استحقاق مقابل 
ُ
رم�؛ الغ

ُ
  بالغ

 ا��ائزة التداول  وسائل من وسيلة بأي للتداول  قابلة �سلامية الص�وك �عت�� للتداول  �سلامية الص�وك قابلية 

  أم بيعًا التداول  �ان سواء ونظامًا، شرعًا
ً
  ت�ون  لا للتداول  الص�وك قابلية أنّ  ر�نًا،�غ�� أم �بة

ّ
 ع�� بناءًا إلا

ل�ا، ال�� وا��دمات والمنافع �صول  لتداول  الشرعية والضوابط الشروط
ّ
 يمكن الص�وك من أنواع ف�ناك تمث

ل لأّ��ا شرعًا للتداول  قابلة غ�� أخرى  وأنواع المشاركة، وص�وك المضار�ة كص�وك تداول�ا
ّ
 الغ��، ذمة �� دين تمث

ھ
ّ
  تداول�ا يجوز  فلا الديون  شراء يجوز  لا ولأن

ّ
 المرابحة�؛ البيوع كص�وك بضاعة إ�� تحو�ل�ا تمَّ  إذا إلا

 �� سواء الشرعية، بالضوابط تنضبط �سلامية الص�وك أنّ  �� لاشك الشرعية بالضوابط منضبطة الص�وك 

 أطراف�ا، ب�ن العلاقة طبيعة حيث من أو ف��ا، �عمل ال�� و�س�ثمارات ��شطة حيث من أو وتداول�ا، إصدار�ا

 عقد أساس ع�� تصدر أّ��ا الشرعية،�كما المحظورات من ذلك غ�� أو التمو�ل مقابل ر�و�ة فوائد تتضمّن فلا

لھ ال�� الشرعية العقود أح�ام لاختلاف تبعًا تختلف�أح�امھ الذي المشروعة العقود من
ّ
  .تمث

  : صناديق��س�ثمار��سلامية��4.2

�عد�صناديق��س�ثمار��سلامية�إحدى�أ�م�أدوات�السوق�المالية��سلامية�باعتبار�ا�وسيلة�فعالة����تجميع������

  .المدخرات،�و�تاحة�للمس�ثمر�ن�الفرصة�للمشاركة�����سواق�المالية�المحلية�والعالمية�و�ضوابط�شرعية

 :�عر�ف�صناديق��س�ثمار��سلامية� 1.4.2

  :عار�ف�حول�صناديق��س�ثمار��سلامية�وال���نورد��عض�ا�فيما�ي���لقد�وردت�عدة�����

���عبارة�عن�أوعية�اس�ثمار�ة�ت�ش��ا�شر�ات��س�ثمار�أو�المؤسسات�المالية��غرض�تجميع�مدخرات��فراد�� 

���� �اس�ثمار�المدخرات ��� ��سلامية �الشر�عة �إدار��ا�بضوابط �وتل��م �اس�ثمار�ة، �وحدات �ش�ل ��� والمؤسسات

 )2013بودية�و�كح��،�( . �وراق�المالية�المصدرة�من�طرف�الشر�ات�ال���ي�ون�عمل�ا�مباح

�والعمليات�فيھ،��  �وا��صوم �بالأصول �تتعلق �بضوابط�شرعية �المدير�الما�� �ف��ا �ال���يل��م �الصناديق �تلك � ��

وخاصة�ما�يتعلق�بتحر�م�الفائدة�المصرفية،�وتظ�ر��ذه�الضوابط�����شرة��صدار�ال���تمثل��يجاب�الذي�

  )بكر(. �ش��ك�المس�ثمر����الصندوق،�و����ح�ام�والشروط�ال���يوقع�عل��ا�الطرفان�عند��كتتاببناء�عليھ�

        �� �إلا ��� �ما ��س�ثمار��سلامية �صناديق �بأن ��ست�تج �التعار�ف ��ذه �ف��ا�ومن �تجمع �اس�ثمار�ة محافظ

  .وإدار��ا�وفق�أح�ام�الشر�عة��سلاميةمدخرات�المس�ثمر�ن�وتتو���توظيف�ا�

  :     خصائص�صناديق��س�ثمار��سلامية�2.4.2

�طبيعة�           �حيث �من �التقليدية �الصناديق �من �غ���ا �عن �تم���ا �بذاتية ��س�ثمار��سلامية �صناديق ت�سم

أدوات�تجميع�المدخرات،���س�ثمار�ة،�وكذلك�من�حيث�طبيعة) الص�وك(العلاقة�بي��ا�و��ن�أ��اب�الوحدات�

 )��2000اتة،�( )2013بوجلال�و�زايدي،�( :ومن�حيث�صيغ�توظيف��مـوال،�وفيما�ي���إيجاز�لأ�م�خصائص�ا�

  .)2011كح��،�(
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 � �وتصرفاتھ �معاملاتھ ��� �الصندوق �والمقررات�يل��م �بالفتاوى �وكذلك ��سلامية، �الشر�عة �ومبادئ بأح�ام

 والتوصيات�الصادرة�عن�مجامع�الفقھ�و�يئات�الفتوى����المسائل�المتعلقة�بمعاملات�الصندوق�؛

يل��م�الصندوق�بالقوان�ن�والتعليمات�الصادرة�عن�ا���ات�ا���ومية�المشرفة�ع����ذه�الصناديق�مادامت�لا� 

  تخالف�أح�ام�ومبادئ�الشر�عة��سلامية�؛�

 � �المضار�ة �عقد �منظور �من �يمثلون �الذين ��موال �أ��اب �قبل �من �الشرعية �المضار�ة �فكرة �ع�� رب�''تقوم

  ة�معنو�ة�رب�العمل�؛�و�مثل�الصندوق�ك��صي'' المال

�معنو�ة�  ���صية �ل�ا ��و��ا �مستقل، �ومحاسب �وإطار�ما�� �تنظي�� ��ش�ل �قانونية �صفة �ل�ا �مؤسسة ��

  مستقلة�عن�أ��اب�الوحدات��س�ثمار�ة�؛���

�عقود�  �أي �أو �عمل �أو�عقد �و�الة �عقد �بالصندوق �علاق��ا �يحكم �متخصصة �ج�ة �الصندوق �إدارة يتو��

  �داف��س��اتيجية�والمرجعية�الشرعية�والقانونية�؛������مستحدثة،��عمل����إطار�� 

يحق�للمش��ك�ن����الصندوق�اس��داد�قيمة�أس�م�م�وفق�ضوابط�وشروط�معينة�بما�ي�ناسب�مع��ستمرار� 

  لمدد�مختلفة،�و��ناسب�مع�صغار�المس�ثمر�ن�؛�

 � �الصندوق �أطراف ��س�ثمار�(�عدد �وأمناء �المسوق�ن �والمشارك�ن �من�) و�دارةالمؤسس�ن �مجموعة وتحكم�م

  . العقود�الشرعية�والقانونية،�وتوزع�العوائد�بي��م�وفقا�لضوابط�عقود�المضار�ة�والو�الة�والسمسرة

  : التأم�ن�الت�اف����5.2

�عد�صناديق��س�ثمار��سلامية�إحدى�أ�م�أدوات�السوق�المالية��سلامية�باعتبار�ا�وسيلة�فعالة����تجميع������

  .رات،�و�تاحة�للمس�ثمر�ن�الفرصة�للمشاركة�����سواق�المالية�المحلية�والعالمية�و�ضوابط�شرعيةالمدخ

 :�عر�ف�التأم�ن�الت�اف��� 1.2.5

  :لقد�وردت�عدة��عار�ف�حول�التأم�ن�الت�اف���وال���نورد��عض�ا�فيما�ي������

 معينة أخطار أو واحد ��طر يتعرضون  المش��ك�ن �يئة �سمون  ���اص من مجموعة �عاون  عن عبارة"�و� 

 بال��ام وذلك �خطار �ذه وقوع عن الناتج الضرر  عن بتعو�ضھ ، أحد�م ل�ا يتعرض ال�� �خطار آثار تلا�� ع��

 ؛" �ش��اك عقد أو التأم�ن وثيقة تحدده �ش��اك أو القسط �س�� الت��ع س�يل ع�� مع�ن مبلغ بدفع م��م �ل

  )��2012لو���و�خو�لد،�(

�و�تقديم�ا��ماية�بطر�قة��عاونية�مشروعة�خالية�من�الغرر�المفسد�للعقود�والر�ا�وسائر�المحظورات،�وذلك�� 

بتقديم�المؤمن�لھ�اش��ا�ات�مت��عا���ا��ليا�أو�جزئيا�لت�و�ن�محفظة�تأمي�ية�تدفع�م��ا�التعو�ضات�عند�وقوع�

ن�فائض��عد�التعو�ضات�والمصار�ف�واقتطاع��حتياطات�يوزع�ع���حملة�ا��طر�المؤمن�عليھ�وما�يتحقق�م

  )2015فلاق،�().    المؤمن�عل��م( الوثائق�

  �سلاميما��و�إلا�التعاون�المش��ك�ب�ن�المجتمع���سلاميومن��ذه�التعار�ف��ست�تج�بأن�التأم�ن�الت�اف�����        
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  .مع�ن،�عن�طر�ق�تقديم�اش��ا�ات�ذات�طا�ع�ت�����لتغطية�خطر 

  :     خصائص�التأم�ن�الت�اف���    2.2.5

  )��2012لو���و�خو�لد،�(   :ينفرد�التأم�ن�الت�اف����عدة�خصائص�يمكن�ت��يص�ا�فيما�ي���������

 غ��ه، عن الت�اف�� التأم�ن يتم�� ال�� ا��صائص أ�م من و�ذه : عضو ل�ل لھ والمؤمن المؤمن صفة اجتماع 

 �� صفت�ن ب�ن يجمعون  ف�م �عضا، �عض�م يؤمن إذ بي��م، فيما التأم�ن ي�بادلون  التأم�ن �ذا أعضاء إن حيث

 الغ�ن يجعل جميعا، المش��ك�ن ��صية �� لھ والمؤمن المؤمن صفة واجتماع ل�م، ومؤمن مؤمنون  الوقت نفس

، و�ستغلال
ً
 لدافع��ا�؛ مآل�ا كأقساط الموضوعة �موال �ذه لأن منتفيا

� عنصر ا�عدام   أفضل ع�� للأعضاء التأمي�ية ا��دمات توف�� �� الت�اف�� التأم�ن �� ال�دف ينحصر: الر�ح

 �عمليات القيام من ر�ح أي تحقيق إ�� ال�يئات من النوع �ذا �س�� لا آخر و�مع��. ممكنة ت�لفة و�أقل صورة

 ال�� المخاطر آثار لدرء وذلك أر�اح تحقيق ب�ية ول�س الت��ع ب�ية التأم�ن اش��اك المش���ون  يدفع حيث التأم�ن،

 النفقات لتغطية ال�ا�� المبلغ ذلك أساس ع�� ال�يئات �ذه لدى التأم�ن اش��اك يتحدد عليھ تحدث،�و�ناء قد

 أك�� �ان تحصيلھ يتم الذي �ش��اك أن ع�� دليلا �عد فائض أي المقدمة،�وتحقيق التأمي�ية با��ماية ا��اصة

 ؛) �عضاء إ�� الز�ادة �ذه رد( �ست�بع مما تقاضيھ يجب مما

 من كب�� عدد وجود تتطلب الت�اف�� التأم�ن مشروعات طبيعة �انت لما : مال رأس وجود إ�� ا��اجة عدم 

، عل��م م��م بأي تحل ال�� ا��سارة توز�ع ع�� �تفاق فيھ يتم مع�ن خطر لمقابلة �عضاء
ً
 إ�� يؤدي  مما جميعا

 مال�؛ رأس إ�� ا��اجة عدم

 ا��دمة توف�� ع�� الت�اف�� التأم�ن مشار�ع عل��ا تقوم ال�� الفكرة �عتمد : ممكنة ت�لفة بأقل التأم�ن توف�� 

 �دار�ة المصروفات ت�لفة وانخفاض الر�ح عنصر غياب �س�ب وذلك ممكنة، ت�لفة بأقل لأعضا��ا التأمي�ية

  .و�علان الدعاية مثل أخرى  مصروفات أو وسطاء إ�� �مر يحتاج فلا وغ���ا،

  واقع�الصناعة�المالية��سلامية����العالم�.3

ما�يلاحظ�ع���ظ�ور�الصناعة�المالية��سلامية��و��و��ا�حديثة�ال�شأة�ولم�تن�شر�وتتوسع�إلا�خلال�السنوات��      

وتجدر��شارة�إ���أن��ذا��ن�شار�السر�ع�ل�ذه�الصناعة�المالية��سلامية�تلازم�مع�ظ�ور��زمة�المالية���خ��ة،

� �لسنة �المخاطر��2008العالمية �مواج�ة �ع�� �قدر��ا �مع �واستقرار�ا ��سلامية �المالية ��نظمة �سلامة �أثب�ت وال��

نظمة�المالية�لمختلف�دول�العالم�لتب����ذه�الصناعة�ولم�ل�ون�معاملا��ا�خالية�تماما�من�الر�ا،��ذا�ما���ع�� 

�المالية� �الصناعة ���م �وصل �حيث �الغر�ية، �الدول �إ�� �ذلك ��عدى �بل ��سلامية �الدول �ع�� ينحصر��مر�فقط

بليون�دولار،�موزعة����مختلف�أوجھ�الصناعة�المالية��سلامية��189310 ما�يقدر�بـ��2016سلامية�ب��اية�سنة�

  :كما�ي�نھ�ا��دول�الموا���
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  )بليون�دولار(  ��2016م�الصناعة�المالية��سلامية�حسب�القطاعات�والمناطق�سنة�) : 01(ا��دول�رقم�

  لمجموعا  التأم�ن�الت�اف��  صناديق��س�ثمار  الصكوك  �سلاميةالبنوك�  المناطق

  425.5  4.1  19.8  182.7  218.6  آسيا

  801.1  11.7  23.4  115.2  650.8  منظمة�التعاون�ا��لي��

  565.7  8.4  0.2  16.6  540.5  دول�المينا

  30.6  0.6  1.5  1.9  26.6  افر�قيا

  70.2  00  11.2  2.1  56.9  أخرى 

  1.89310  25.1  56.1  318.5  149340  المجموع
Source: (islamic financial services board, 2017, p. 7) 

�������� �إ�� �وصل �حيث �ما �نوعا �مرتفع ��سلامية �المالية �الصناعة ���م �أن �نلاحظ �ا��دول بليون��189310من

 �� �البنوك ��� �والمتمثلة ��سلامية �المالية �الصناعة �أعمال �مختلف ��� �موزعة �و�� �صناديق�دولار، سلامية،

��سلامية� �المالية �الصناعة �ع�� ��سلامية �البنوك ��يمنة �نلاحظ �حيث �الت�اف��، �والتأم�ن �الص�وك �س�ثمار،

من���م�الصناعة�المالية��سلامية،�لتل��ا�الص�وك��%78.9بليون�دولار�أي�ما�يقارب��149340: وذلك�بما�يقدر�بـ�

�دولار�بما�يقارب��318.5بـ �ضعيف�%16.8بليون �الت�اف�� �والتأم�ن ��س�ثمار��سلامية �مسا�مة�صناديق ،�و�بقى

  .%1.3و�%3بليون�دولار�ع���التوا���بما�يقارب��25.1و�56.1جدا�حيث�قدر�بـ�

����يل������� �مع �العالم �دول �مختلف ��� �من�شرة ��سلامية �المالية �الصناعة �أن �ا��دول �من �أيضا �نلاحظ كما

�تمركز�ا����الدول��سلامي �بـ بليون��801.1ة�خاصة�دول�ا��ليج�حيث�قدر���م�الصناعة�المالية��سلامية�ف��ا

بليون�دولار�و�عود��ذا��رتفاع��425.5بليون�دولار،�دول�آسيا�بـ��565.4بـ�) المينا( دولار،�لتل��ا�دول�شمال�إفر�قيا�

�� �إسلامية �أنظمة �وجود �إ�� �الدول ��ذه ��� ��سلامية �المالية �الصناعة �أما����م �المعاملات، ��ذه �ممارسة ��ع

  .الدول�الغ���إسلامية�ف���ل�تواجد�ا�����ل�من�إفر�قيا�وأورو�ا�وأمر��ا�ولكن�ب�سب�ضعيفة��س�يا

  :واقع�البنوك��سلامية��1.3

تمثل�البنوك��سلامية�عصب�الصناعة�المالية��سلامية�و���المن�شرة����مختلف�دول�العالم�خاصة�الدول���    

مصرف�إسلامي،�حيث��عد��37بنك�حيث���يمن�السودان�ع���صناعة�البنوك��سلامية�بـ��155ة�وذلك�بـ�العر�ي

  :�ذه�الصناعة����نمو�مستمر�من�سنة�إ���أخرى،�كما�يب�نھ�الش�ل�الموا���

  2016-2014النمو�السنوي�للبنوك��سلامية�خلال�الف��ة�: ) 1(الش�ل�رقم�

Source:     (islamic financial services board, 2017, p. 10)  

0,00%
2,00%
4,00%
6,00%
8,00%

10,00%
12,00%

2014 2015 2016

نمو��صول 

نمو�التمو�ل

نمو�الودا�ع



www.manaraa.com

 

 

  أوصغ���الو�زة

26 

�إ�����       �سنة �مستمر�من �ارتفاع ��� ��سلامية �البنوك ��� �والودا�ع �التمو�ل �نمو��صول، �أن �نلاحظ �الش�ل من

،�أما�نمو�تمو�ل�%11ب�سبة�تقدر�بـ��2016أخرى،�حيث�حققت�أصول�البنوك��سلامية�أع����سبة�نمو�ل�ا�سنة�

،�أما�%12ب�سبة�تقدر�بـ�2016و�لھ�سنة�البنوك��سلامية�للاقتصاد�ف�و�كذلك����نمو�مستمر�حيث�بلغ�أع���نم

  .%10ب�سبة�نمو�قدرت�بـ��2014نمو�الودا�ع�ف���متذبذبة�حيث�حققت�أع����سبة�ل�ا�سنة�

 2017 العام من الثا�ي الفصل ب��اية العر�ية الدول  �� العاملة �سلامية المصارف موجودات إجما�� وقد�بلغ�������

 أو ٬المالية التوظيفات أرصدة العر�ي،�و�لغت المصرفية �صول  إجما�� من % 20 يمثل ما أي ٬دولار مليار 603 نحو

 دولار، مليار 429 نحو ودا�ع�ا و�لغت ٬مليار�دولار 376 نحو للعملاء �سلامية العر�ية المصارف من المقدمة القروض

�2017من� الثا�ي الفصل ب��اية دولار مليار 87 حوا�� فبلغت الملكية حقوق  أما  �سلامية المصارف أر�اح و�لغت،

  )العر�ية،�القطاع�المصر���العر�ي��سلامي(  .2016 العام ب��اية دولار مليار 9 نحو العر�ية

  :واقع�الصكوك��سلامية�  2.3

لقد�ا�تمت�مختلف�الدول�بإصدار�الص�وك�خاصة����الدول�العر�ية�من�طرف�ا��واص�وكذا�ا���ومات�������

  : 2016-2003لتمو�ل�احتياجا��ا�التمو�لية،�وا��دول�الموا���يب�ن���م�إصدارات�الص�وك�خلال�الف��ة�

  )بليون�دولار(  2016-��2003م�الصكوك�السنوي�خلال�الف��ة�:  )2(الش�ل�رقم�

  
Source : (islamic financial services board, 2017, p. 16) 

�حيث�وصل���م��صدارات�              �أخرى �إ�� �سنة �نمو�مستمر�من ��� �الص�وك �صناعة �أن �نلاحظ �الش�ل من

��2016سنة� ،�حيث�%12.36بمعدل��2016- 2011من�بليون�دولار،�ب�سبة�نمو����الف��ة�الممتدة��320ما�يقدر�بـ

�بلغ� �ال�� ��ردن �أ�م�ا �ومن �العر�ية �الدول �مختلف �طرف �من �السيادية �إصدار�الص�وك �إ�� ��رتفاع ��ذا يرجع

مليون�دولار�لتمو�ل�مشار�ع�الب�ية�التحتية��105.9خاصة�بصيغة�ص�وك�المضار�ة����2016م�إصدارا��ا�سنة�

  .����ردن

�������� �بمعدل �الص�وك �صناعة �ع�� �والم�يمنة �مال��يا �نجد �الص�وك ��ستخدم �ال�� �الدول �أ�م من��%50.8ومن

� �أندوسيا ��صدارات، �%��14.7م ��مارات �بر�ي،�8.1%، �عمان، �بحر�ن، �قطر، �باكستان، �تركيا، �السعودية، ،

  .سنغال،��ودفوار،�طوغو،��و�ت،�أردن�وغانيا
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  :�سلامية��واقع�صناديق��س�ثمار � 3.3

�عت���صناديق��س�ثمار��سلامية�البديل�الشر���لصناديق��س�ثمار�التقليدية،�وال���ان�شرت�بصفة�كب��ة�������

صندوق،�والش�ل�المو���يب�ن���م�أصول��1167ما�يقدر�بـ��2016خاصة����الف��ة��خ��ة�وال���وصل�عدد�ا�سنة�

  : 2016-2008ل�الف��ة�وعدد�الصناديق��س�ثمار�ة��سلامية�خلا

  2016-��2008م�أصول�وعدد�صناديق��س�ثمار��سلامية�خلال�الف��ة�: ) 3(الش�ل�رقم�

  
Source :    (islamic financial services board, 2017, p. 25) 

من�الش�ل�نلاحظ�أن�صناعة�صناديق��س�ثمار��سلامية����تذبذب�من�سنة�إ���أخرى�من�حيث���م��������

بليون��50،�لتنخفض�إ���2014بليون�دولار�سنة��72إ����2008بليون�دولار�سنة��48أصول�ا،�وال���ارتفعت�من�

لعدد�الصناديق�فقد�ارتفع�عدد�ا��صندوق�من�السوق،�أما�بال�سبة�53والذي�يرجع�إ���خروج��2016دولار�سنة�

صندوق�ب��اية��1167لينخفض�عدد�الصناديق�إ����2015صندوق�سنة��1220إ����2008صندوق�سنة��800من�

  .2016سنة�

�الصناديق�������� �صناعة �ع�� �والم�يمنة �السعودية �نجد �الصناديق ��ذه �أسواق�ا ��� �توجد �ال�� �الدول �أ�م ومن

� �بمعدل �� �%�38سلامية ���م �من �مال��يا �%29صول، �ارلندا ،8%� ��مارات ��و�ت،�5%، �ليكسمبورغ، ،

  .أندون�سا،�باكستان،�جنوب�إفر�قيا

  :واقع�التأم�ن�الت�اف��� 4.3

حافظت�صناعة�الت�افل�العالمية�ع���نمو�مزدوج�الرقم����السنوات��خ��ة�ع���الرغم�من�أن�النمو�قد�لقد�����

� ��س�ب ��سواق ��� �رئ���� ��ش�ل �سنة�تباطأ �و�� �المعقدة، �واللوائح �الصعبة ��لت� 2016الظروف��قتصادية

�صغ��ة� �جد �الصناعة �الناشئة،�و�عت����ذه ��سواق ��تدعم�ا�بالأساس �معدلات�نمو�ثابتة �العالمية �التأم�ن سوق

ب�ن�شركة�ت�افل�موزعة�ع���مختلف�دول�العالم،�والش�ل�الموا���ي�305لك��ا�متنامية�حيث�يتم�تقديم�ا�من�قبل�

  : 2015-2008معدل�نمو�أقساط�التأم�ن����الت�افل�والتأم�ن�التقليدي�خلال�الف��ة�
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  2015-2008معدل�نمو�أقساط�التأم�ن����الت�افل�والتأم�ن�التقليدي�خلال�الف��ة�: ) 4(الش�ل�رقم�

   
Source :  (islamic financial services board, 2017, p. 27) 

�من�            �متذبذبة �نمو�مستمر�و�وت��ة ��� �التقليدي �والتأم�ن �الت�افل ��� �التأم�ن �أقساط �أن �نلاحظ �الش�ل من

� �الف��ة �خلال �أخرى �إ�� �و�وت��ة�2015-2008سنة �نمو�إيجا�ي ��� �الت�اف�� �التأم�ن �أقساط �أن ��ش���إ�� �حيث ،

فقد�انخفض�معدل�النمو�إ����2015،�أما�سنة�%26بمعدل��2008متذبذبة�والذي���ل�أع����سبة�نمو�سنة�

،�و�مكن�القول�أن��سبة�نمو�التأم�ن�الت�اف���أع���من��سبة�نمو�التأم�ن�التقليدي�وال�����لت�انخفاضا�15%

� �سنة ��سبة�نمو�سنة��2009محسوسا ����يل �تم �ح�ن ��� �العالمية، �المالية ��زمة ��2015ن�يجة و����%5تقدر�بـ

  .يف�جدا�مقارنة�بالتأم�ن�الت�اف��معدل�ضع

  معوقات�ان�شار�الصناعة�المالية��سلامية����الدول��سلامية�والغ���إسلامية. 4

تواجھ�الصناعة�المالية��سلامية�عدة�معوقات�تحد�من�تطور�ا�وان�شار�ا�سواء�داخل�الوطن�العر�ي�أو��           

  )2011درا���و�أوسر�ر،�( )السب���و�السب��(   :خارجھ،�وال���نورد�ا�فيما�ي���

  :الصعو�ات��جتماعية�والقانونية��1.4

�ظل��            ��� �وإطار�عمل�ا، ��سلامية �المالية �المؤسسات �ورسالة �لأ�داف �بالقدر�ال�ا�� �التف�م �عدم ��� وتتمثل

�المؤسسات� �عمليات �بتكييف �المتعلقة �الفق�ية �الصعو�ات �إ�� �ذلك �و�متد ��سلامي، ��قتصاد �وأولو�ات أ�داف

  .لشرعية�لبيان�حكم�ا�من�ا��لال�وا��رام�سلامية�بأنواع�ا�المختلفة�خاصة�ما��ستجد�من�أ�شطة�من�الناحية�ا

كما�يلاحظ�أيضا�أن��ناك�صعو�ات�قانونية�ترتبط�بطبيعة�القوان�ن�ال���تحكم�ال�شاط�المصر���والتجاري���         

  .والما��،�وال���لا�تأخذ�أحيانا�����عتبار�أوضاع�ومعاملات�المؤسسات�المالية��سلامية�المتم��ة

  :مار�ة�والمصرفية�الصعو�ات��س�ث�2.4

�بدأت��            ��س�ثمار���ا �أقسام �إلا�أن ��و��، �اس�ثمار�بالدرجة �بنوك ��سلامية �المصارف �أن �من �الرغم ع��

�عن� �إ���عدم���تمام�بالقدر�ال�ا���بالبحث �ذلك �المصرفية،�وقد�يرجع �العمليات �أقسام �مع �بالمقارنة متواضعة

�منظور  �من ��س�ثمار�وتقييم�ا �من��فرص �المشكلات �ج�از��س�ثمار�العديد�من �ضعف �ت��تب�ع�� �وقد إسلامي،
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،�و���مش�لة�تتطلب�إدارة�جيدة�من�المصرف�خاصة�وأن�نظام�: أ�م�ا
ً
توافر�فائض�سيولة�لف��ات�طو�لة��س�يا

التمو�ل�بالمشاركة�يتطلب�دراسات�وترت�بات��ستغرق��عض�الوقت،�ولعدم�وجود�شبكة�مصرفية�إسلامية�يمكن�

�س�ثمر�فائض�السيولة�فيما�بي��ا�و�تعرض�المصرف��سلامي�أحيانا���سارة�جانب�من�أموالھ��س�ب��عض��أن

��عض� �مستغل�ن �ال�شاط، �نتائج ��� �والتلاعب �المعلومات، ��عض �إخفاء �إ�� �ي��ؤون �الذين �غ����مناء المتعامل�ن

�أخذن �ما �إذا �خاصة �المصارف، ��ذه �نوايا �وحسن �المتا�عة �نظم ��� �بالمشاركة�الثغرات �التمو�ل �أن �ا��سبان ��� ا

  .�شاط�رئ�����ل�ا

��ذه�            �سلوك �دراسة �إلا�أن �بالتعر�ف ��جل �قص��ة ��سلامية �المصارف �ودا�ع �معظم �أن �إ�� وتجدر��شارة

ل�الودا�ع�يؤكد�أ��ا�ت��ايد�باستمرار��مر�الذي�يتع�ن�أن�ي�ون�م��عا�ع����س�ثمار����المشروعات�طو�لة��ج

  .و�و�ما�يجب�أن��عكس�فلسفة�عمل�البنوك��سلامية�من�اجل�تنمية�المجتمع

و�حكم�العادة�و�رغم�السمات�ال���تم���المصارف��سلامية�والمؤسسات�المالية��سلامية��خرى����مجالات�          

� �وقد �أش�ر، �ثلاثة ��ل �العائد �توز�ع ��� �التقليدية �المصارف �قلدت ��عض��س�ثمار�والتنمية �إثارة �ذلك است�بع

ال�ساؤلات�حول�الر�ح�الموزع،�و�ل��و�فع���أم�تقديري؟�كما�أصبح�المودع����البنك��سلامي�يقارن�التوز�ع�الذي�

   .يحصل�عليھ�بتوز�عات�المصارف�التقليدية،�حيث�أوحت�البنوك��سلامية�لعملا��ا���ذه�المقارنة

  :الصعو�ات��دار�ة�والتنظيمية��3.4

��سلامية، يواجھ تحدي أخطر �عت�� سليم مؤس��� إطار أو كيان البناء إن        �المالية  نظام فل�ل الصناعة

 أن يف��ض وال�� المؤسسية متطلبا��ا جميع رعاية بمفرد�ا �ستطيع لا �سلامية والمؤسسات المؤسسية، متطلباتھ

 المال ورأس المدى قص�� المال ورأس �س��لا�ي والتمو�ل المجازف التمو�ل احتياجات لتلبية بديلة وسبلا طرقا توفر

 مختلفة بم�ام البعض �عض�ا تدعم ال�� ال��ت�بات أو المؤسسات من العديد قيام إ�� حاجة و�ناك المدى، طو�ل

 المعاشات و�رامج �س�ثمار صناديق مثل �س�م ومؤسسات �س�ثمار و�نوك المالية �وراق أسواق ذلك �شمل

 التأم�ن وإعادة التأم�ن و�س�يلات مثل�المقرض المساندة المؤسسية ال��ت�بات من عدد إقامة إ�� ا��اجة ثم وغ���ا،

  .وغ���ا البي�ية المصرفية والسوق 

�ذا�بالإضافة�إ���ندرة�ال�وادر�ال�شر�ة�المؤ�لة�ال���تجمع�ب�ن�ا����ة�المصرفية�والمعرفة�الشرعية�والكفاءة�������

 .رائب�غ���واقعية�تفرض�ع���الصناعة�المالية��سلاميةالم�نية�وض

  :خاتمة�.4

�من��          �واحدة �اليوم �وأصبحت �وتنظيما، �وان�شارا ���ما �نوعية �قفزات ��سلامية �المالية �الصناعة ش�دت

الظوا�ر�المالية�ال����ش�د�نقاشا�فكر�ا�وماليا�متعمقا�عمق�المبادئ�والقواعد�الشرعية،�ال���استمدت�م��ا�آليا��ا�

  .���استقطاب��موال�وتوظيف�ا�واس�ثمار�ا

 :ومن�خلال��ذه�الدراسة�توصلنا�إ���مجموعة�من�النتائج�والتوصيات�ندرج�ا�كما�ي����������
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  : النتائج�1.4

  :لقد�أدت�معا��تنا�ل�ذا�الموضوع�للوصول�إ���النتائج�التالية� 

�وعطاءً�؛�-
ً
  ت�تعد�الصناعة�المالية��سلامية�عن�التعامل�بالفائدة�أخذا

  وأساليب�متم��ة�وعديدة���دف��ل�ا�إ���تحقيق�الر�ح�ا��لال�الطيب�؛للاس�ثمار��سلامي�طرق��-

،�مدفوعة�2008تمكنت�الصناعة�المالية��سلامية�من�تحقيق�طفرات�نمو�جيدة�خاصة��عد��زمة�المالية�لسنة��-

جودات�المالية�بز�ادة��صول�المالية��سلامية����دول�ا��ليج�وجنوب�شرق�آسيا�ال����سيطر�ع���أك���من�ثل���المو 

  �سلامية�؛

�عت���المصارف��سلامية�أك���مجالات�المالية��سلامية�ا�تماما����الدول�العر�ية،�مقارنة�بالدول�الغر�ية�ال����-

  ا�تمت�بالص�وك�وصناديق��س�ثمار�الشرعية�؛

�ال�وادر�ا�- �نقص �أ�م�ا ��شاط�ا �أداء ��� �عدة �مصاعب ��سلامية �المالية �المؤسسات �ذات�تواجھ �المؤ�لة ل�شر�ة

  .العلم�بقواعد�وضوابط�الشر�عة��سلامية

   :التوصيات��2.4

 :من�خلال�دراس�نا�يمكن�أن�نتقدم�بالتوصيات�التالية�          

 ع���الدول�وا���ومات�إعادة�النظر����أنظم��ا�المالية�و�قتصادية�؛ 

  قرار�و�مان�و�بتعاد�عن��زمات�؛تب���من����قتصاد��سلامي�لاحتوائھ�ع���قواعد�تضمن��ست 

�مع�  �تتما��� �سياسة �وضع �ع�� �والعمل ��سلامية، �البنوك �تجاه ��غ���سياستھ �أن �المركزي �البنك �ع�� يجب

  الطبيعة�المم��ة�ل�ا�؛

  إعادة�صياغة�القانون�التجاري�الذي�يمثل�عقبة�كب��ة�أمام��شاط�المؤسسات�المالية��سلامية�؛ 

 .��ومة�ل�ذه�المؤسسات�المالية��سلامية����مجال�تنمية��قتصادمنح�الثقة�من�طرف�ا� 

  :قائمة�المراجع. 5

،�من�2018, 03 28تار�خ��س��داد�. القطاع�المصر���العر�ي��سلامي). بلا�تار�خ. (اتحاد�المصارف�العر�ية 

http://www.uabonline.org/ar/research/banking.  

الملتقى�الدو���الثا�ي�للصناعة�. إدراج�الص�وك��سلامية����القانن�ا��زائري ). 2013. (بدر�الدين�برحايلية 

�حول  ��سلامية ��سلامية: المالية �المالية �الصناعة �ترشيد �ص( آليات �العليا�: ا��زائر). 6صفحة المدرسة

  .للتجارة

  .دار�وائل�لل�شر�والتوز�ع: عمان�.إدارة�المصارف��سلامية). 2010. (حر�ي�محمد�عر�قات 

 .من���مق��ح�لتفعيل�الرقابة�الشرعية�ع���صناديق��س�ثمار��سلامية). 2000. (حس�ن�حسن���اتة 

 المملكة�العر�ية�). 6صفحة�ص( ورقة�عمل�مقدمة�إ���المؤتمر�العال���الثالث�للاقتصاد��سلامي  
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  .جامعة�أم�القرى : السعودية

   www.iifm.net/index.php:تم��س��داد�من�). بلا�تار�خ( .�سلاميةالسوق�المالية� 
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